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1. INTRODUGAO

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Politica de Investimento - do Manual do
Pré-Gestao para o Nivel Il, o qual exige do Comité de Investimento a avaliagdo de
conformidade do relatério mensal de Investimento, com analise e posicionamento
relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do més anterior, conforme a
Politica de Investimento.

O parecer em sua estrutura essencial constara a Analise do Cenario
Econdmico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e Gestdo de
Riscos do RPPS.

Constara também de analise de enquadramento dos ativos em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Com o objetivo de uma gestao previdenciaria de qualidade transparente,
no que diz respeito as Aplicacbes dos Recursos, os membros do Comité de
Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREV, dispée um PARECER de deliberagao e

analise.

2. CENARIO

2.1 Analise do Cenario Econdmico
2.1.1 Cenario Econémico Externo E Interno

O parecer mensal consta na pagina 80 a situagcdo do cenario econémico,
atendendo o requisito, conforme segue:
INTERNACIONAL
O més de dezembro foi marcado pelo terceiro corte consecutivo da taxa de juros nos
Estado Unidos (EUA). Apesar de a deciséo ter sido mais dividida entre os membros do
comité, o Federal Reserve (Fed) decidiu pela redugédo de 0,25%, levando a taxa de
juros americana ficar entre 3,50% e 3,75% a.a.. Esse movimento contribuiu para uma
desvalorizacao global do dolar, refletindo incertezas nas expectativas quanto a politica
monetaria norte-americana. Além disso, o pais ainda vem de um processo de
normalizacao dos indicadores de inflagdo e do mercado de trabalho que haviam sido

afetados pela paralisagao do governo (“shutdown”). Com a retomada dos dados
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econdmicos, os indicadores passaram a sinalizar um arrefecimento gradual da
atividade econdmica, ao mesmo tempo em que se intensificaram as incertezas em
relagdo ao diagnostico sobre a situagdo atual do quadro econémico e aos proximos
passos do Fed (ja que o mandato do atual presidente do Fed termina em maio). Na
zona do Euro, a inflagdo desacelerou para 2% em dezembro (2,1% no més de
novembro), impulsionada principalmente pela queda dos precos de energia. Com isso,
a inflagdo europeia atingiu a meta de 2% estabelecida pelo Banco Central Europeu
(BCE), reforcando o cenario de desinflacdo na regido. Ainda assim, a uma expectativa
de desinflagdo ligeiramente mais lenta para o ano de 2026 e uma expectativa
persistente de crescimento mais forte. Esse cenario, segue sendo condicionado a um
ambiente externo mais desafiador, marcado pelas elevadas tarifas impostas pelo

governo americano sobre as importagcbes européias, o que adiciona riscos relevantes

ao desempenho econdmico da regido. Na China, as reservas cambiais aumentaram
em dezembro em US$ 11,5 bilhdes, alcangando US$ 3,358 trilhdes, refletindo o forte
superavit comercial e diante de um dolar mais fraco, influenciado pela queda dos juros

americanos.

BRASIL

Em dezembro, o cenario doméstico foi marcado pela reunido do Copom que manteve
a Taxa de Juros estavel em 15% a.a. pela quarta vez consecutiva. Esse € o maior
patamar em quase 20 anos. O COPOM informou ainda em seu comunicado que
avaliara os impactos acumulados dos ajustes ja realizados e que a Taxa Selic
permanecera elevada por um bom tempo para assegurar a convergéncia da inflagéo a
meta. A economia brasileira tem mostrado uma desaceleragdo gradual, influenciada
pela redugao dos estimulos do governo e pelos juros elevados. A bolsa brasileira vem
se beneficiando com expectativas positivas diante das perspectivas de cortes na Selic
para o inicio do ano de 2026, mas, por outro lado, sofrendo com a volatilidade ao redor
das expectativas para as eleicdes de 2026. As exportacdes brasileiras cresceram
cerca de 3,5% em 2025 e 24,7% em dezembro na comparagdo com 0 mesmo més de
2024, segundo o Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos. Para
os EUA, as exportacbes recuaram cerca de -7,2% em dezembro, apesar do fim da
tarifa de 50% imposta pelo presidente americano, Donald Trump, em novembro, sobre

diversos produtos brasileiros. Ainda assim, o movimento reforca um cenario de maior
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diversificacdo dos mercados, uma vez que o Brasil vem ampliando suas exportagdes

para outros paises.

3. CONFORMIDADE LEGAL

Em relagdo a Conformidade Legal, o relatdrio apresenta um quadro com todos
os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolugdgo CMN n°
4.963/2021 em seus limites.

Todos os ativos estdo legalmente enquadrados na Resolu¢gdgo CMN n°
4.963/2021, e respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2025, sendo de
parecer favoravel por este comité.

Vejamos o quadro abaixo, extraido das paginas 7 e 9 do Relatério Mensal de
Investimento do més de dezembro de 2025, elaborado pela Atuarial Consultoria &
Investimentos em 19 de fevereiro de 2026 e publicado em nossa pagina oficial pelo

site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 29 de janeiro de
2026.

2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV

nisotuciocmu 4.963/2021 Limites do PAI Carteira de Investimentos %

I || ORIENTACAOD EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA
Ne | Segmentosda Resoliicio CMN 963202825 o e e ot T o] 3‘:“3"’ Maximo ‘““a"’;ﬂ‘" Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO
1 [Titulos Publicos Federal 70,a 100,0%  100,0% 0,0% | 157% | 100,0% | 24,7% 95.345.666,16
2 [F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagbes Compromissadas 7,1,b | 100,0% 0,0% 0,0% | 309% | 100,0% | 24,5% 94.522.148,59
3 |F.I. Indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagdes | 7,1, c | 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% -
4 |Operagées Compromissadas 7,0 | 50% - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
5 |F.l. de Renda Fixa 7,1,a  70,0% o] 0,0% | 224% | 50,0% | 251% 97.084.466,99
6 [F.I. deindice de Renda Fixa 7,0,k | 70,0% & 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de LF. N | 20,0% - 0,0% 0,0% | 10,0% 0,0% =
& |FIDC - Classe Sénior 7,V,a | 10,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 150,04
9 |F.I. Renda Fixa de 'Crédito Privado’ 2,V,b | 10,0% 25,0% 0,0% 1,5% 5,0% 0,4% 1.409.994,00
10 |F.I. em 85% de Debéntures 7,V ¢ | 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
12 [F.1. AgBes 81 | 40,0% 40,0% 0,0% | 158% | 26,0% | 14,0% 54.164.575,17
13 |F.I. Agbes em indices de Renda Varidvel 8,0l | 40,0%  40,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
15 |F.l. e F.I.C Fl Multimercados 10,1 | 10,0% aom| 0% 9,0% | 10,0% 7,9% 30.601.427,39
16 |F.I. em Participagdes 0,0 | 50% 150%| 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
17 |F.1. Acdes - Mercado de Acesso 10, 11 5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
19 |F.I. Imobilidrio 11 10% | 0% 0,0% 0,4% 5,0% 0,3% 1.220.933,46
21 [FIC e FICFI - Renda Fixa - Divida Externa 9,1 | 10% 0,0% 0,0% | 10,0% 0,0% -
22 [FIC - Aberto - Investimento no Exterior 9e, 10% 10% 0,0% 1,1% 10,0% 1,0% 4.021.068,38
23 |Fundos de Agdes - BDR Nivel | o, 10% 0,0% 31% | 10,0% 2,0% 7.867.895,53
25 éstimo Consii 12 | 10w | % 0,0% | 00% | 10,0% 0,0% -
27 | DESENC ) 0,0% -
28 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 137.230,87
11 |TOTAL - RENDA FIXA 74,6% 288.362.425,78
14 [TOTAL - RENDA VARIAVEL 14,0% 54.164.575,17
18 |TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS AM.10  15% 40% 7,9% 30.601.427,39
20 [TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art.11 | 10% 0,3% 1.220.933,46
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art.9®  10% 0% 3,1% 11.888.963,91
26 [TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO 0% 0,0% -
27 PATRIMONIO TOTAL 386.375.556,58
*Conforme o Art. 7, § 72, 0 Art. 8, § 32, 0 Art. 10, § 2%, o Art. 11, § 22 0 RPPS que comprovar a adogdio de melhores préticas de gestdo previdencidria @ SPREV (PRO-GESTAOD), -
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
(%) Recursos do — Dispositivo da (%) Recursos do
Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPSsobreo [ CMN b
FUNDO 4.963/2021 SEGMENTO
1 | N°DANOTA 1806365 |NTN-F 11,79% a.a. (Venc. 01/01/2035) 12.215.104,44 3,16% SiMm
2 | NEDANOTA 2211863 |NTN-F 14,03%a.a. (Venc. 01/01/2031) 14.924.549,65 3,86% siM
3 | N° DA NOTA 1804478 |NTN-B (IPCA + 6,1610% a.a. / Venc. 15/05/2045) 12.579.416,81 3,26% SiM
4 | N° DA NOTA 1809121 |NTN-B (IPCA +6,2200% a.a. / Venc. 15/05/2035) 14.382.679,59 3,72% SiMm
Titulos Publicos
5 | N2 DANOTA 1822135 |NTN-B (IPCA + 6,5000% a.a. / Venc. 15/08/2028) 11.363.206,44 2,94% SiM
Federal, Art.7,1,| 24,68% SiM
6 | Ne DA NOTA 2096256 |NTN-B (IPCA + 6,7400% a.a. / Venc. 15/08/2028) 2.395.877,39 0,62% SiM a (100%)
7 | NeDANOTA2219173 |NTN-B (IPCA +7,31% a.a. / Venc. 15/08/2030) 13.310.259,53 3,44% SiM
8 | NZDANOTA109212 |NTN-F 15,10%a.a. (Venc. 01/01/2029) 4.597.612,27 1,19% SiM
9 | N2DANOTA114976 |NTN-F 1532%a.a. (Venc. 01/01/2029) 1.538.038,89 0,40% SimM
10 | N2DA NOTA 268095 |NTN-B (IPCA +8,2220% a.a. / Venc. 15/05/2027) 8.038.921,15 2,08% SimMm
11| 10.787.822/0001-18 |SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 6.539.058,89 1,69% SimM
12 | 21.838.150/0001-49 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIF CIC — RESP LIM 2.857.443,69 0,74% SimM
13 | 11.087.118/0001-15 |SICREDI- FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP -~ RESP LIM 11.313.458,42 2,93% SiMm
14 | 14.508.605/0001-00 |CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP — RESP LIM 21.567.645,48 5,58% Sim F.1.100% T.P.F.
15 | 11.060.913/0001-10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LM 32.154.813,01 8,32% SiMm e/uu Operagbes
Compromissadas,| 24,46% sSiM
16 | 14.386.926/0001-71 |CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP - RESP LIM 3.718.189,37 0,96% SiMm Art.7. 1L b
-1,
17 | 10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 13.065.874,35 3,38% SIM (100%)
18 | 13.327.340/0001-73 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM 2.148.929,80 0,56% SiMm
19 | 44.345.590/0001-60 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 666.523,25 0,17% sim
20 | 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 490.212,33 0,13% SiMm
q
Continuacao...
RENDA FIXA
(%) Recursos do Findo Dispositivo da (%) Recursos do
N2 CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o & 4t ¢do0 CMN
FUNDO o L 49632021 SEGMENTO
21 | 05.073.656/0001-58 |ITAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC FI 1.128.649,21 0,29% SiM
22| 13.081.159/0001-20 [SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 17.529.943,01 4,54% siM
23 | 03.399.411/0001-90 |BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 27.514.104,98 7,12% SIM F.l.de Renda
Fixa, Art. 7,1l a | 2513% SIM
24 | 10.646.895/0001-30 |FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 17.148.311,54 4,44% SiM (60%)
25 | 03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO —RESPLIM 21.552.500,42 5,58% SiM
26 | 13.077.418/0001-49 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 12.210.957,83 3,16% siM
FIDC - Classe
27 | 06.018.364/0001-85 |FIDC PREMIUM 150,04 | 0,00004% SiM Sénior, Art.7,V, | 0,00004%
a (5%) SIM
i F.l. Renda Fixade
28 | 21.918.896/0001-62 |CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RFCREDITO PRIVADO - RESP LIM 1.409.994,00 0,36% siM " Crédito 0,36%
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 288.362.425,78  74,63%
* PL- Patrimdnio Liquido. Referéncia: DEZEMBRO

4. PERFORMACE DOS ATIVOS

A Carteira de Investimentos do NAVIRAIPREV, apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 15,65% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 14,33% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou
até o momento, uma rentabilidade de 109,16% sobre o indice de referéncia do
mercado. Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial € uma

Taxa de Juros de 5,25% a.a. mais a variagao do IPCA. Até dezembro/2025, o
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NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial. Vejamos os quadros extraidos das

paginas 70 e 72 do Relatério Mensal de Investimento do més de dezembro de 2025.

9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - NAVIRAIPREV

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ

RENTABILIDADE
MENSALDA CaRTERa | L77% | 007%  1,13% | 1,88%  1,64% 129% | -0,07% 1,84%  146% 125% 1,89% 0,63%

cDl 1,01%  0,99%  0,96%  1,06%  1,14%  1,10%  1,28%  1,16%  1,22% = 1,28%  105%  1,22%
IBOVESPA 486%  -2,64%  6,08%  3,69%  1,45%  1,33%  -417%  6,28%  3,40%  2,26%  6,37%  1,29%
META ATUARIAL 059%  1,74%  0,99%  0,86%  0,69%  0,67%  0,69%  032%  091%  052%  061%  0,76%

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2025

s Rentabilidade Carteira smmpums eta Atuarial s CDI
18,0% -
16,0% -
14,0% -
12,0% -
10,0% -

8,0% -

2,0% -

0,0% T T T T T T T T T T T 1
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial
JAN 1,77% 0,59% 1,01%
FEV 1,70% 2,33% 2,01%
MAR 2,85% 3,35% 2,99%
ABR 4,78% 4,23% 4,08%
MAI 6,50% 4,95% 5,27%
JUN 7,88% 5,65% 6,43%
JuL 7,80% 6,37% 7,79%
AGO 9,79% 6,71% 9,04%
SET 11,39% 7,68% 10,37%
out 12,79% 8,24% 11,78%
NOV 14,92% 8,89% 12,95%
DEZ 15,65% 9,72% 14,33%
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4.1 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

O Comité ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREV, no més
de dezembro de 2026, podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as
expectativas do RPPS - NAVIRAIPREV e efetivamente busca o entendimento da
andlise de cenario econbmico, segue a tabela de distribuicdo da carteira de
Investimentos, subtraida da pagina 26 do Relatério Mensal de Investimento do més de
dezembro de 2025

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

VALOR APLICADO Percentual sobre
SESMENTO (em RS) Patrimédnio Liquido RPPS
RENDA FIXA 288.362.425,78 74,7%
RENDA VARIAVEL 54.164.575,17 14,0%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 30.601.427,39 7,9%
IMOBILIARIO 1.220.933,46 0,3%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 11.888.963,91 3,1%
TOTAL | 386.238.325,71 | 100,0%
DISTRIBUI(;KO DA CARTEIRA / SEGMENTO
B RENDA FIXA B RENDA VARIAVEL
® INVESTIMENTO ESTRUTURADO = IMOBILIARIO
54.164.575,17
14,0%
30.601.427,39
7,9%
1.220.933,46
288.362.425,78 0,3%
74,7%

11.888.963,91
3,1%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5. GESTAO DE RISCO

Ficou demonstrado no relatério Mensal, pagina 27, conforme quadro abaixo
que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é consolidada e diversificada,

amenizando os riscos, vejamos:
6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

B VALOR APLICADO | (%) sobre INDICES (%) TOTAL
INDICE (BENCHMARK|] VALOR TOTAL
( ) {em R$) PL RPPS AGRUPADOS (R9) sobre PL RPPS
Titulos Pliblicos Pré-Fixado (NTN-F) 33.275.305,25 | 8,61% PRE-FIXADO 33.275.305,25 8,61%
itciosPabicos indexados s 62.070.360,91  16,06% IDEXADOR 62.070.360,91 |  16,06%
Inflacdo (NTN -B) INFLACAO
DI 61.277.563,23 | 15,86% RENDA FIXA -
t = 74.343.437,58 19,24%
IRF-M 1 13.065.874,35 | 3,38% CURTO PRAZO
:g: : i 3’3% REMOA AL 38.353.198,05 9,93%
IMA-B 5 34.635.008,68 | 8,96% MEDIC RO
IPCA 2.857.443,69  0,740% FUNDOS
IPCA + 5,00% a.a. 666.523,25 |  0,17% ATRELADOS AO 4.934.110,98 1,28%
IPCA + 6,00% a.a. 1.410.144,04 0,36% IPCA + TAXAS DE
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00%
£ RENDA FIXA -
IRF-M 39.097.588,49 | 10,12% CNCOPRRG 75.227.066,55 19,47%
IMA -B 36.129.478,06 | 9,35%
IRF-M 1+ - 0,00% RENDA FIXA -
IMA - B 5+ 2.148.929,80  0,56% LONGUIS. PRAZO el Witia
MULTIMERCADO 10.944.499,19  2,83%  MULTIMERCADO 10.944.499,19 2,83%
IBOVESPA 19.850.837,83 | 5,14% P
£ s AGOES - iINDICE
IBR - X 9.246.519,03 | 2,39% ¢ Al 33.703.877,18 8,72%
1GC 4.606.520,32 1,19%
PETROBRAS 2.677.578,86 | 0,69%
CONSUMO (ICON) 2.643.778,35 | 0,68%
SMALL CAPS 13.792.531,83 | 3,57%
* r ACOES - BRASIL
SETOR FINANCEIRO 3.527.036,97 | 0,91% ¢ ey 27.707.754,96 7,17%
__DIVIDENDOS - 0,00%
CONSTRUGAO CIVIL 960.697,21  0,25%
INFRAESTRUTURA 4.106.131,74 | 1,06%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR
a3 1.220.933,46 0,32%
IMOBILIARIO - IFIX 1.220.933,46 | 0,32% IMOBILIARIO ’ i
BDR - NIVEL | 7.867.895,53 | 2,04%
S&P 500 (BOLSA EUA) 10.419.887,89 | 2,70%
T 11505030 | 0.39% AGOES - EXTERIOR 22.308.851,80 5,77%
Russell 1000 Growth 1.369.646,69 |  0,35%

386.238.325,71 | 99, 386.238.325,71 |
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

IRE-M IMA-B IMA-B5+ MULTIMERCADO AGOES - INDICE BRASIL
10,12% B72%  aCBES- BRASIL SETOR
7,17%

SETOR IMOBILIARIO
0,32%

FUNDOS ATRELADOS
AD IPCA + TAXAS DE ACOES - EXTERIOR
JUROS 5,77%
1,28%
Titulos Publicos Pré-
Fixado (NTN-F)
IMA-B5 8,61%
8,96%

Titulos Piblicos

L IRF-M 1 Indexados a Inflagio
0,96% (NTN -B)
16,06%
DI
15,86%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE). 27

Quanto a analise dos Riscos dos fundos de investimentos da carteira
da NAVIRAIPREYV, temos os seguintes:
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5.1 RISCO DE MERCADO

Entende-se que o Risco de Mercado € o risco de oscilagbes de precos dos
ativos conforme o cenario macroecondmico no periodo. Este risco é voltado para a
volatilidade dos papéis, ou seja, as oscilagbes nos pregos dos papeéis, sobretudo de
Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflagao) e Renda Variavel (agdes e
fundo de acdes). Analisando o Risco de Mercado (volatilidade) dos fundos de
investimentos que compdem a carteira da NAVIRAIPREV, encontramos a seguinte
classificacdo de Risco de Mercado, disponibilizado nas laminas de Informagdes
Essenciais dos Fundos de Investimentos, o quais estdo mapeados no quadro abaixo,
extraido do ultimo Relatério Trimestral, paginas 45 e 46 datado de 15 de janeiro de
2026.

ne | FUNDOS DE INVESTIMENTO | RISCO DE MERCADO*
1 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 2 - Baixo

z BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM | 3 - Médio

3 BE PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI Al | 2 - Baixo

a BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM 4 Ao

s BB ACDES GOVERMNANCA IS FI 4- Ao

5 BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF ACOES — RESP LIM 4 Ao

7 CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO — RESP LIM 3 - Médio

-] CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIn 2 - Baixo

) CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM 3 - Médio
B0 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 3 - Medio
11 CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RFCREDITO PRIVADO — RESP LIM | 3 - Médio
12 CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP — RESP LN | 2 - Baixo
s FIC Fl CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 32 - Medio
14 cana FIFA!;I-SES INFRAESTRUTURA — RESP LIM 4 - Alto

15 CAIXA FIF ACDES CONSTRUCAO CIVIL — Resp Lrda 4 - Alto

16 CAIXA BRASIL IBX-50 FIF ACOES — RESP LIM 4- Ao

a7 cArA AF AGDES CONSUMO - Resp Ltda 4a- Ao

18 CAIXA FIF ACDES PETROBRAS — Resp. Ltda 4- Alto

19 CAIXA FIF ACOES INDEXA SETOR FINANCEIRD — Resp Luda 4 Ao

20 [CAIXA JUROS E MIOEDAS FIC CLASSE FIF MULTIMERCADO LP — RESP LIN, 3 - Médio
21 BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM | 1 - Muito Baixo
2z RIO BRAVO PROTECADC PORTFOLIO I FIF MIULT — RESP LIM 5 - Muito Alto
23 RIO BRAVO PROTECAO Fl MULT 3 - MEdio
24 SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACDES GLOBAIS FIC DE FIA IE 4- Ao

25 SICRED - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 2 - Baixe
26 SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM | 2 - Baixe
27 AL INSTITUCIOMAL ALOCACAD DHNANMICA RF FIF CIC — RESP LINM 2 - Baixo
28 ITAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC FI 3 - Medio
29 MAD INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FIC FI 5 - Muito Alvo
0 ITAD AGDES DUNANIS FIF CIC — RESP LIM 4- Alo

65 3621-8267 - Edifico Work Tower, Rua Barao de 7° Andar, Sala 1704
Centro Sul, Culaba - MT, CEP:

AT Ll A R I A I_ www.atuarialconsulkoriacombr @ @ a

CONSULTORIA & INWESTIMENTD

e | FUNDOS DE INVESTIMENTO | RISCO DE MERCADO*
31 ITAD WORLD EQUITIES FIC FIA IE tisponibilizado pela Instit
52 SAFRA IMA FIC Fil RENDA FIXA 2 - Baino

33 SAFRA S&P REAIS PE FI MULTIMERCADO 4 Ao

34 FIDC PREMIUNM 4 - Alto

= | OCCAM FIC FI ACDES 4. Alto

36 DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI AI;EE 4 - Alto

37 ICATU VANGUARDA DMDEHID'CSFIR.CEIES 4 - Alto

38 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACDES 4. Alo

32 ICATU VANGUARDA LONG BIASED FiM 4 - Alto

0 FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - FII Jlisponibilizado pela Instit|
a1 GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE B Des 5 ib.d._ =

pela Instituigio.
a2 PLURAL DIVIDENDOS FIF - CI ACOES —RESP LIM 4. Ao
* Dy 30 da Insts = Quanto mais proximo do 5, maior o risco de mercado.
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Dentro da Carteira de Investimento foi constatado por este Comité de
Investimento, que ha fundos sensiveis as oscilacbes de Mercado, conforme imagem
acima, portanto, classificamos pela ordem do mais sensivel ao menos sensivel ao
Risco de Mercado, para melhor visdo do usuario.

Fundo com classificagao de Risco de Mercado - muito alto: 02;
Fundo com classificagao de Risco de Mercado - alto: 19;
Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - médio: 09;
Fundo com classificagao de Risco de Mercado - baixo: 08;

Fundo com classificagao de Risco de Mercado - muito baixo: 01;

Fundo com classificacdo de Risco de Mercado - né&o disponibilizado pela

instituicao : 02;

5.2 RISCO DE CREDITO

A literatura e o mercado define Risco de Crédito como a possibilidade de o
devedor ndo honrar seus compromissos. Nesse caso, investimentos que possuem
riscos de insolvéncia financeira sdo obrigados a se submeter a classificagdo de risco
por Agéncias de Rating.

Diante da analise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos e das
Instituicdes Financiaras (Administrador, Gestor e Distribuidor) da NAVIRAIPREV, o
Comité observou que conforme constam nas paginas 48 e 49 do Relatério Trimestral,
datado de 15 de janeiro de 2026, a conformidade dos enquadramentos por parte do
Fundos e Instituicdes Financeiras, tanto as Instituicbes Financeiras e Fundos de

Investimentos possuem excelentes notas de Rating.

5.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez é entendido como o risco do investidor ndo conseguir da
liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo do prego de mercado
ou abaixo do prego de aquisicdo (compra). Analisando a distribuicdo dos recursos
disponiveis e imobilizados da NAVIRAIPREV, verificamos que o RPPS possui 72,07%
do PL liquido no ano de 2026, vejamos no quadro abaixo extraido do Relatério Mensal
de Investimento do més de dezembro de 2025 pagina 29, elaborado pela Atuarial
Consultoria & Investimentos em 19 de fevereiro de 2026 e publicado em nossa pagina

oficial pelo site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-
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investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 20 de fevereiro
de 2026.

6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENG (em RS) Patriménio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA T SR
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE i S
CARENCIA EfOU VENCIMENTO el §
TOTAL | 386.375.556,58 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA
DE CARENCIAE/OU
VENCIMENTO
27,45%

RECURSOS
DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO

72,55%

Em se tratando de exposicdo a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se
aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/2026, com
exposicao a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme consta na PAI/26

pagina 77, print abaixo.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2025, o NAVIRAIPREV adotou o PERFIL 6 — MODERADO COM TENDENCIA
ARROJADA, conseguindo até 31/12/2025, uma rentabilidade de 15,65%, contra uma Meta

Atuarial de 9,72%, alcancando e superando seu objetivo.

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflacdo menor para o ano seguinte
(2026 — 4,05% ; 2025 — 4,32%), o NAVIRAIPREV adotara um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para um perfil 1 ponto

abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL | DO PERFIL | DO PERFIL
6 - MODERADO com = énci
oo o 7 - ARROJADO com tendéncia a
'tendéncia a ser ARROJADA | ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de

elevacdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagdes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflacio se mantiver controlada e no patamar projetado, o NAVIRAIPREV

conseguira cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as

suas metas.

6. META ATUARIAL

A Carteira de Investimentos do NAVIRAIPREYV, apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 15,65% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 14,33% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou
até o momento, uma rentabilidade de 109,16% sobre o indice de referéncia do
mercado. Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial € uma
Taxa de Juros de 5,25% a.a. mais a variacdo do IPCA. Até dezembro/2025, o
NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial,
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RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

DEZ 15,65% 9,72% 160,99%

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A
ACUMULADA META ATUARIAL

7. EVOLUGAO PATRIMONIAL

Discriminagao Novembro*(R$) Dezembro**(R$)
Patrimédnio Liquido Previdenciario 383.525.652,05 386.375.556,58
Investimentos 383.507.636,33 386.238.325,71
Saldo em conta corrente 18.015,72 137.230,87
Bens Moveis/Imoveis 2.029.603,09 2.029.603,09

*Fonte: Relatério Mensal de Dezembro/2025, Atuarial Consultoria.
**Fonte: Relatério Mensal de Janeiro/2025, Atuarial Consultoria.
8. DISPOSIGOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da analise proferida e apds
conferencia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a aprovagao das
aplicagdes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de dezembro de 2025, assim
ficam APROVADAS as aplicagdes dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovacao.

Navirai-MS, 30 de janeiro de 2026.

Moisés Bento da Silva Junior Elaine Perin Ribeiro
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Ana Maria Coelho Fontes
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Elis Regina Martins da Silva

Membro do Comité de Investimento
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